REGLAMENTO DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.

Resolución del Consejo Nacional de Valores 14, Registro Oficial 458 de 21 de Noviembre del 2001.

                   EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

                           Considerando:

      Que,  mediante Ley No. 107, publicada en el Registro Oficial No. 367  de agosto 23 de 1998, el Plenario de las Comisiones Legislativas, expidió la Ley de Mercado de Valores;

      Que, el Título XIV, Capítulo III de la Ley de Mercado de Valores trata de las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos;

      Que, varias disposiciones de ese capítulo señalan que el Consejo Nacional  de  Valores  debe  determinar  normas y parámetros sobre las administradoras de fondos y fideicomisos; y,

      En  uso  de  las facultades que le concede el numeral cuatro del artículo  noveno  de  la  Ley  de  Mercado  de Valores.

                           Resuelve:

      Expedir  el  presente  Reglamento de administradoras de fondos y fideicomisos.

                             TITULO I

                       DISPOSICIONES GENERALES

      Art. 1.- Objeto

      Este  reglamento  establece  las normas para el cumplimiento del objeto  social  previsto  en  la  Ley  de  Mercado de Valores para las sociedades  administradoras  de  fondos y fideicomisos.

      Art. 2.- De la denominación

      Las  compañías  administradoras  de fondos y fideicomisos podrán incluir  en  su  denominación la expresión "administradora de fondos y fideicomisos",  la que solamente podrá ser utilizada por las compañías que  se  constituyan conforme a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias, debiendo agregar la expresión peculiar que les permita diferenciarse entre sí.

      Quienes  infrinjan  la  disposición  establecida  en  el  inciso precedente   o   quienes   desarrollen   actividades  propias  de  una administradora  de  fondos  y fideicomisos sin encontrarse debidamente autorizadas  por  la  Superintendencia de Compañías, estarán sujetas a las  sanciones  impuestas  por  el  Superintendente  de Compañías, sin perjuicio  de  las  responsabilidades  civiles y penales a que hubiere lugar.

      Art. 3.- Del capital suscrito y pagado

      Al  momento de la autorización de las sociedades administradoras de  fondos  y  fideicomisos,  el  capital  mínimo inicial deberá estar suscrito  y  pagado,  en  numerario.

      Art. 4.- Indicadores de eficiencia

      El  Consejo  Nacional  de Valores fijará mediante resolución los parámetros   técnicos   que   deberán   observar  permanentemente  las sociedades  administradoras  de fondos y fideicomisos, con relación al cumplimiento   y  desarrollo  de  su  objeto  social. 

      Art.   5.-   Las   sociedades   administradoras   de   fondos  y fideicomisos,  previo  a  la  autorización  de funcionamiento, deberán demostrar  que  cuentan  con  instalaciones  e  infraestructura mínima necesaria  que  asegure  un buen servicio a sus clientes y partícipes. Además  demostrarán  que  cuentan  con las seguridades y los medios de respaldo  de la información y documentación relacionada con los fondos y  fideicomisos  que  administren;  para lo cual deberán contar con un plan  de contingencia, el que se sujetará a los lineamientos generales que establezca la Superintendencia de Compañías.

      Los archivos que contengan la información antes descrita deberán ser   custodiados   por   una   institución  financiera  o  por  otras instituciones  o  compañías  autorizadas por la Ley para brindar dicho servicio,   al  que  tendrá  acceso  directo  la  Superintendencia  de Compañías.  El  custodio  no  podrá  estar  vinculado  con la sociedad administradora de fondos y fideicomisos. 

      Las  sociedades administradoras de fondos y fideicomisos deberán demostrar,  además  y  como  requisito previo a su funcionamiento, que cuentan  con sistemas informáticos, programas y equipos independientes tanto  funcional  así como operativamente, de los sistemas y programas informáticos  de  su  cabeza  de  grupo  financiero, de la institución financiera  que  forme  parte de su grupo financiero y de sus empresas vinculadas.   Adicionalmente  la  administradora  estará  impedida  de acceder  a  información  de  cuentas  u  operaciones  de  sus empresas vinculadas,  así  como  está  impedida  de permitir el libre acceso de éstas  a la información que es propia de la sociedad administradora de fondos y fideicomisos, exclusivamente.

      Para los fines previstos en el inciso precedente, las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos observarán el Manual Orgánico Funcional,  Reglamento  Operativo Interno y Sistema Tecnológico de las Administradoras  de  Fondos  y  Fideicomisos  y  Manual  Orgánico y de Procedimientos  del Comité de Inversiones, de conformidad a las normas establecidas  en  este  reglamento  y  el  contenido  mínimo de dichos documentos establecidos por la Superintendencia de Compañías.

      Por   lo  demás  las  sociedades  administradoras  de  fondos  y fideicomisos  se  obligan a atender al público todos los días hábiles, incluso  cuando  el  banco o sociedad financiera que forme parte de su Grupo  Financiero  esté  cerrado  por disposición o autorización de la Superintendencia  de  Bancos;  todo  en  atención a la independencia y total autonomía que tiene el objeto social de aquellas.

      Nota: Artículo sustituido por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No. 11, publicada en Registro Oficial 673 de 30 de Septiembre del 2002.

      Art. 6.- Obligación de indemnización y responsabilidad.

      La   sociedad   administradora   de  fondos  y  fideicomisos  es responsable  y  está  obligada  a responder a los fondos de inversión, fideicomisos  y/o  a  los partícipes por los perjuicios o pérdidas que ella  o  cualquiera  de  sus empleados, funcionarios o personas que le presten  servicios les causaren como consecuencia de infracciones a la Ley  de Mercado de Valores, sus normas complementarias o al reglamento interno  del  fondo;  por dolo, abuso de confianza, culpa y en general por  el  incumplimiento  de  sus  obligaciones,  sin  perjuicio  de la responsabilidad  administrativa,  civil  o penal que corresponda a las personas  implicadas. 

      Art. 7.- Obligaciones como administradoras de fondos

      A  más  de las obligaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores,  las  sociedades administradoras de fondos y fideicomisos que actúan   como   administradoras   de   fondos  tienen  las  siguientes obligaciones:

      1.  Negociar  los valores inscritos en las bolsas de valores del país  a través de mecanismos de negociación bursátiles, de conformidad con la ley.

      2.   Informar  mensualmente  a  los  inversionistas  aportantes, respecto   de   los   fondos   que   administren  sobre  su  estado  y comportamiento de los mercados, en tratándose de fondos de largo plazo (educacionales,  de  vivienda,  de  pensiones, de cesantía y otros que autorice   el   CNV)   la  rendición  de  cuentas  se  hará  al  menos trimestralmente.

      3.  Divulgar  a  sus inversionistas aportantes cualquier hecho o información  relevante, por escrito a la dirección que haya registrado el  partícipe,  respecto  de sí misma o de los fondos de inversión que administre, dentro de los cinco días de que el hecho ocurra o llegue a su conocimiento.

      4.  Reportar a la Superintendencia de Compañías, de los hechos o información  relevante  respecto de las empresas o sociedades emisoras de  los valores en la que los fondos de inversión mantengan invertidos sus recursos y que pudieren variar el valor o cotización en el mercado de las cuotas o unidades del fondo, dentro de los cinco días de que el hecho ocurra o llegue a su conocimiento.

      5.   Efectuar  la  valoración  de  los  activos  del  fondo,  de conformidad  con  las  normas  previstas en el Reglamento de Fondos de Inversión expedidos por el CNV.

      6.  Valorar  las  unidades  de cada fondo diariamente en base al valor  del  patrimonio,  es  decir  la  suma  de los valores que en el mercado  tuvieren  los  activos  del  fondo  previa  deducción  de las provisiones   diarias;   dividido   para  el  número  de  unidades  en circulación.

      Se  considerarán  como provisiones las realizadas por gastos que incurra  el fondo en el giro de su negocio y pueden ser por impuesto a la   renta;   comisiones   por   administración;   auditoría  externa; mantenimiento de la inscripción en el Registro de Mercado de Valores y las  demás  que  contemple  el  reglamento  interno respectivo de cada fondo.

      7.  Valorar  las  cuotas  de  los  fondos  colectivos  al  menos trimestralmente  de  acuerdo al procedimiento que deberá establecer la administradora para el efecto.

      8.   Las   sociedades   administradoras   publicarán   al  menos semanalmente  en  el  diario  señalado en el Reglamento Interno de los Fondos de Inversión, el valor de la unidad de los fondos administrados y la composición de sus portafolios con los respectivos porcentajes de participación por emisor y por título frente a su patrimonio.

      9.  Asumir  los gastos y costos que demande la administración de los fondos y conservación de sus bienes o de cualquier otro origen que excedan  a  los establecidos en el reglamento interno y en el Contrato de Incorporación:

      10.   Entregar  en  custodia  los  valores  de  los  fondos  que administre,  y  de los fideicomisos mercantiles cuyos contratos así lo obliguen.

      11.  Pagar  los  rescates de las unidades que administre, en los términos previstos en el reglamento y contrato pertinente.

      12. Celebrar un contrato de incorporación con los inversionistas aportantes de los fondos de inversión.

      13.  Llevar  un  sistema de control intento permanente sobre las actividades  a  cargo  de  la  administradora,  los controles internos considerarán al menos los siguientes aspectos:

      A)   Revisión   de   ingresos  y  rescates  realizados  por  los partícipes;

      B)  Rescates  que  no  han  sido  retirados por los partícipes y sistema de custodia de los mismos;

      C) Verificación de firmas de los rescates realizados;

      D) Emisión y anulación de cheques;

      E) Conciliaciones bancarias;

      F) Pago de comisiones:

      G) Seguridades del sistema informático;

      H) Soportes de las operaciones;

      I) Provisiones;

      J)  Documentación de los partícipes que ingresan a los fondos de inversión:

      K) Custodia de valores; y,

      L)  Los  demás  que  la  administradora  considere  pertinentes. 

      Art. 8.- Conflicto de intereses

      Sin  perjuicio  de la facultad del CNV de expedir las normas que sean necesarias, a fin de evitar conflictos de intereses no podrán ser representantes  legales, administradores o funcionarios de la sociedad administradora  de  fondos  y fideicomisos las personas que desempeñen alguna  función en las instituciones financieras o empresas vinculadas a  la sociedad administradora, con la salvedad de que el Directorio de la  Sociedad Administradora, podrá estar integrado hasta en un 40% con miembros  del  Directorio  de  la  institución  financiera  o sociedad controladora que haga cabeza de grupo.

      Nota:  Artículo reformado por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No.  9,  publicada en Registro Oficial 605 de 26 de Junio del 2002.

                             TITULO II

                  AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E

                             INSCRIPCION

      Art. 9.- Solicitud

      Las    sociedades    anónimas   constituidas   como   sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, deberán, previo al inicio de sus  operaciones,  obtener la autorización de funcionamiento por parte de  la  Superintendencia de Compañías e inscribirse en el Registro del Mercado de Valores.

      La  solicitud  de  autorización  de funcionamiento e inscripción deberá  ser  presentada  a  la  Superintendencia  de  Compañías por el representante  legal  de  la  sociedad administradora y por el abogado patrocinador,  este  último  deberá  estar  inscrito  en el Colegio de Abogados.  A  dicha petición se acompañará la información que acredite la  capacidad  técnica y la solvencia económica de la compañía para el cumplimiento de su objeto.

      A  partir  de la autorización de funcionamiento e inscripción en el  Registro  del  Mercado  de  Valores, la sociedad administradora de fondos  y  fideicomisos  dispondrá  de  un plazo de hasta 6 meses para presentar  el primer fondo de inversión o fideicomiso mercantil, plazo que  no podrá ser prorrogado.

      Art. 10.- Contenido de la solicitud

      La  solicitud  de  autorización  de funcionamiento e inscripción deberá contener al menos la siguiente información:

      1.  Objeto social de la sociedad administradora, de acuerdo a la Ley, de Mercado de Valores.

      2.  Fotocopia  del  nombramiento  del  representante legal de la sociedad administradora de fondos, debidamente inscrito en el Registro Mercantil.

      3. Declaración individual suscrita por el representante legal de la  compañía  y  por  cada  uno  de los administradores y miembros del Comité   de   Inversiones   que  no  se  encuentran  incursos  en  las prohibiciones previstas en la Ley de Mercado de Valores.

      4.  Certificación  y registro de firmas del representante legal, personas autorizadas, contador y miembros del Comité de Inversiones.

      5. Denominación, número de RUC, domicilio, dirección, teléfonos, telefax y dirección de correo electrónico (e-mail) de la compañía.

      6.  Nómina,  currículum  vitae  y  fotocopia  de  las cédulas de ciudadanía de los miembros del Directorio y del Comité de Inversiones.       7.  Nómina  de los accionistas y porcentaje de participación; en caso  de  que los accionistas sean personas jurídicas deberán adjuntar la  nómina  de  los  accionistas  que  sobrepasen  el 10 por ciento de participación.

      8.   Nómina   de   las   empresas   vinculadas   a  la  sociedad administradora  y  del grupo financiero al que pertenece, de acuerdo a las normas que dicte para el efecto el Consejo Nacional de Valores.

      9.  Denominación  del auditor externo, con indicación del número del  registro  nacional  de auditores externos, el número del RUC y el número  de  inscripción en el Registro del Mercado de Valores; para lo cual   deberá   adjuntar   en  el  término  de  60  días  el  contrato correspondiente.

      10.  Contrato  suscrito  entre  el  representante  legal  de  la sociedad  administradora  y  agente  distribuidor  de  las unidades de participación  de  los  fondos administrados en el que se incluirá las funciones, costo y oficinas que prestarán el servicio de distribución.       11.   Manual  Orgánico  -  Funcional,  que  deberá  contener  el organigrama  donde  consten  los  distintos  niveles administrativos y operativos,  y  una descripción de las funciones que desarrollará cada nivel.   Documento   que   deberá  cumplir  con  el  contenido  mínimo establecido por la Superintendencia de Compañías. 

      12.  Manual  Orgánico - Funcional y de procedimientos del Comité de  Inversiones.  Documento que deberá cumplir con el contenido mínimo establecido por la Superintendencia de Compañías.

      13.  Reglamento  operativo  interno,  que  deberá cumplir con el contenido  mínimo  establecido  por la Superintendencia de Compañías y que   además   deberá   describir  detalladamente  los  procedimientos operativos y de control interno de la Sociedad Administradora, bajo el siguiente esquema:

      A. ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS

      - Concepto, tipos de fondos.

      - Procedimientos de ingreso a un fondo.

      - Procedimientos para incrementos de la participación.

      - Procedimientos para rescates parciales del fondo.

      -  Procedimientos  de  cancelación  total  de las unidades en el fondo.

      - Proceso de anulación de contratos. 

      - Procesos de control interno.

      - Proceso de transferencias.

      - Proceso de cobro de comisiones.

      -  Procedimientos  del  administrador  del  fondo y del operador (mesa de dinero).

      - Procedimientos del departamento de operaciones (caja).

      B. ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION COLECTIVOS

      - Definición y objetivo de los fondos.

      - Mecanismos de operación y funcionamiento del fondo colectivo.

      - Procedimientos de ingreso a un fondo.

      - Procedimiento de valoración de las cuotas.

      - Procedimiento de redención de las cuotas a la finalización del fondo.

      -   Procedimiento  para  la  transferencia  y  registro  de  los titulares de las cuotas en el fondo.

      -  Procedimiento  de  cobro  de  comisiones y gastos a cargo del fondo.

      - Procedimientos de control interno.

      C. ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS

      - Objeto, partes que intervienen.

      - Procedimiento para constituir un fideicomiso.

      -  Tratándose  de  fideicomisos  de  inversión  que mantengan la modalidad   de   adherentes   deberá   claramente   especificarse   la diversificación que se mantendrán en las inversiones.

      - Procedimientos operativos y administrativos generales.

      - Proceso de cobro de comisiones.

      En  caso de que la sociedad administradora participe en procesos de titularización, deberá añadir:

      D. TITULARIZACION

      Deberá   contener   una   descripción   de   cada   proceso   de titularización  en  su parte operativa y de control interno, en lo que estipulan los numerales 12 y 13 de este artículo.

      14.  Manual  de los sistemas tecnológicos que posean, los mismos que   deben  contener  una  descripción  general  de  los  equipos  de computación con los que cuenta la administradora para el desarrollo de sus actividades: contabilidad, ingreso y retiro de partícipes, cálculo diario del valor de la unidad, portafolios de inversión, etc.

      15.  Título  de  propiedad o contrato de arrendamiento, suscrito entre  el  representante  legal  de la compañía y la persona natural o jurídica dueña del inmueble, donde funcionará la administradora.

      16.  Planos en donde se indique la superficie del lugar donde se desarrollarán las actividades de la administradora.

      17. Fotocopia de la escritura de constitución.

      La  Superintendencia  de  Compañías realizará todas las acciones que  considere  necesarias  para  verificar  el  cumplimiento  de  los requisitos a que se refiere el presente artículo. 

      Nota:  Numerales  11,  12  y  13  reformados  por Resolución del Consejo  Nacional  de Valores No. 9, publicada en Registro Oficial 605 de  26  de  Junio del 2002.

      Art. 11.- Pronunciamiento de la Superintendencia

      La  Superintendencia  de  Compañías tendrá un término de 15 días contados   desde   la   fecha   de  presentación  de  la  solicitud  y documentación completa para pronunciarse sobre ella.

      Este  término  se suspenderá si la Superintendencia de Compañías pidiere  información  adicional  al  peticionario  o  le solicitare la rectificación   por   no   ajustarse   a  las  disposiciones  legales, reglamentarias o complementarias, por el término adicional de 15 días. 

      Art.  12.-  Exhibición  del  certificado  de  inscripción  en el Registro del Mercado de Valores

      El certificado de inscripción que concede el permiso para operar deberá  exhibirse  en  un lugar público de la sociedad administradora, donde  se  lo  conservará. 

                      TITULO III

                     DEL CUSTODIO

      Art. 13.- Custodia

      La  custodia  de  las  inversiones  del  fondo  de  inversión se sujetará a las disposiciones previstas en el presente título.

      Podrán actuar como custodios únicamente el Depósito Centralizado de  Compensación  y  Liquidación  de Valores o una entidad bancaria no vinculada  a  la  administradora.  La sociedad administradora no podrá tener más de un custodio para cada fondo y fideicomiso que administre. Los fondos y fideicomisos de inversión que mantengan inversiones en el exterior,  o  en  valores  desmaterializados,  podrán  tener más de un custodio, respecto de dichos valores.

      Los  fideicomisos  mercantiles  que tengan adherentes igualmente deberán  contratar  un  custodio  de  los  valores  no  vinculado a la sociedad administradora.

      Si  un  fondo  de  inversión realiza inversiones en el exterior, deberá  contratar  los servicios de un custodio extranjero debidamente autorizado, manteniendo la plena responsabilidad frente al fondo.

      Nota:  Artículo reformado por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No.  9,  publicada en Registro Oficial 605 de 26 de Junio del 2002.

      Art. 14.- Contrato de custodia

      Previo  al  inicio  de  operaciones  de  un fondo de inversión o negocios fiduciarios administrados por la sociedad administradora ésta deberá  suscribir  un  contrato de custodia de valores con una entidad autorizada  de  acuerdo  a lo establecido en el artículo anterior, con por lo menos las siguientes cláusulas:

      1. La facultad de la Superintendencia de Compañías para efectuar arqueos  periódicos  de  los  valores  custodiados  sin  necesidad  de autorización de la sociedad administradora.

      2. Establecer expresamente que los títulos - valores nominativos producto  de las inversiones deberán estar endosados a favor del fondo o  fideicomiso  y  aquellos  títulos  -  valores  que sean al portador deberían  estar  registrados  en  el  estado  de  cuenta  a  favor del respectivo fondo o fideicomiso.

      3.  Derechos  y  obligaciones  del  custodio  y  de  la sociedad administradora.

      4. Establecer los costos del servicio de custodia.

      5.  Establecer  el procedimiento para el ingreso y salida de los valores.

      6.  Determinar  el  procedimiento para el cobro de valores en el caso de que sea delegada esa función al custodio.

      7. Establecer las condiciones para la conservación y las pólizas de  seguro que se constituirán para amparar los valores depositados en el custodio.

      Se  considera  que  el custodio no asume ninguna responsabilidad por  las  inversiones,  enajenaciones  o negociaciones que la sociedad administradora realice con los valores entregados en custodia.

      El  custodio  es  responsable frente a los fondos de inversión y negocios  fiduciarios  por  los  daños y perjuicios que se deriven del incumplimiento  de  sus  obligaciones,  sin  perjuicio de las acciones penales a que hubiere lugar.

      Si   el   contrato  de  custodia  se  realiza  con  el  depósito centralizado de compensación y liquidación de valores deberá sujetarse a sus disposiciones y reglamentos.

      Nota: Artículo sustituido por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No.  4,  publicada en Registro Oficial 553 de 11 de Abril del 2002.

      Art. 15.- Información y Control

      El   custodio   se   encuentra   obligado   a   remitir   a   la Superintendencia  de  Compañías toda la información relacionada con el ejercicio  de  sus funciones que le sea requerida. La Superintendencia de  Compañías  podrá  realizar las inspecciones de arqueo de valores y actividades  que sean necesarias para verificar el cumplimiento de las obligaciones  asumidas  por  el custodio en relación con los fondos de inversión  y  fideicomisos, sin necesidad de autorización previa de la sociedad  administradora. 

                           TITULO IV

                     COMITE DE INVERSIONES

      Art. 16.- Del Comité de Inversiones.- La sociedad administradora deberá  contar  con  un Comité de Inversiones conformado por un número impar  no  menor  de  5  miembros, debiendo cuando menos el 60% de sus integrantes   ser  funcionarios  a  tiempo  completo  de  la  sociedad administradora y, pudiendo el 40% restante, integrarlo funcionarios de la  Institución  Financiera  que haga cabeza de grupo, de ser el caso. Sus   miembros  no  podrán  desempeñar  iguales  funciones  para  otra administradora  de  fondos.  El  Comité  de  Inversiones  deberá estar conformado  por  miembros  que  acrediten  experiencia  en  el  sector financiero,  bursátil  o  afines  en  el área de inversiones de por lo menos tres años.

      El Comité de Inversiones es responsable de la supervisión de las operaciones   de  inversión  decididas  por  ellos  de  acuerdo  a  la periodicidad   fijada  por  el  representante  legal  de  la  sociedad administradora,  la  que  no  podrá  ser mayor a 60 días. Sus miembros durarán  en sus funciones al menos un año y podrán ser ratificados por la sociedad administradora.

      Si en alguna de las sesiones del comité se decidiera invertir en una  institución  que  se  encuentre  relacionada  con  alguno  de los miembros  del Comité de Inversiones sea por propiedad, participación o gestión,  dicho miembro deberá manifestar en forma expresa su relación y se abstendrá de opinar y votar.

      Los  integrantes del Comité de Inversión no podrán participar en decisiones  de  inversión  cuando  éstas tengan relación con valores o empresas  emisoras  contra las que estuvieren litigando; en las cuales éstos,  sus  cónyuges  o  parientes  dentro  del tercer grado civil de consanguinidad o segundo de afinidad sean sus administradores y en los cuales éstos tengan relación con la empresa o con el grupo empresarial al  que ésta se pertenece; o cuando tengan la calidad de accionistas o vinculación  familiar  o  empresarial  en los términos antedichos, con accionistas que posean más del 5 por ciento del capital de la compañía emisora;  y,  en  todos  aquellos  casos  en donde exista conflicto de interés.

      Cualquier  cambio  en  la  conformación el Comité de Inversiones deberá ser comunicado a la Superintendencia de Compañías dentro de los cinco días de que ocurra el hecho.

      La información relativa a las decisiones de inversión del fondo, se  considerará  información  reservada.  Las personas integrantes del Comité  de  Inversiones,  así como todas las demás personas que tengan acceso  a dicha información, deberán guardar absoluta reserva sobre la misma.

      Nota:  Artículo reformado por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No.  9,  publicada en Registro Oficial 605 de 26 de Junio del 2002.

      Art. 17.- De las actas del Comité de Inversiones

      El  Comité de Inversiones deberá llevar un archivo con las actas de   cada  reunión  que  deberán  estar  suscritas  por  los  miembros presentes.  Dichas  actas  podrán ser solicitadas en cualquier momento por la Superintendencia de Compañías, de considerarlo necesario.

      Las  decisiones  del Comité de Inversiones deberán adoptarse por mayoría   absoluta.  

      Art. 18.- Limitaciones al Comité de Inversiones

      Los miembros del Comité de Inversiones están prohibidos de:

      1.  Adquirir, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o  indirecta,  los  bienes,  derechos u otros activos de los fondos de inversión.

      2.  Percibir  emolumentos,  comisiones  u  honorarios  de  forma directa o indirecta con recursos de los fondos.

      3.  Ser  accionista  en más del 10%, Director, Gerente o miembro del Comité de Inversiones de otra sociedad administradora.

      Nota:  Numeral  3 sustituido por Resolución del Consejo Nacional de Valores No. 9, publicada en Registro Oficial 605 de 26 de Junio del 2002.

                           TITULO V

                          INFORMACION

      Art. 19.- De la información a la Superintendencia de Compañías

      La sociedad administradora de fondos deberá elaborar sus estados financieros mensuales de conformidad con lo dispuesto en el catálogo y plan de cuentas aprobado por el CNV.

      Deberá  también presentar de manera clara y precisa los ingresos que  perciba  por concepto de remuneración de cada uno de los fondos o fideicomisos  que administre, indicando adicionalmente, el detalle del portafolio  de  las inversiones propias que mantiene en los fondos que administra  y  en  otros  activos,  y  la  demás  información  que  la Superintendencia de Compañías crea conveniente solicitar.

      La  información  deberá  ser  remitida  en medio magnético y por escrito,  cortada  al  último  día  de cada mes, dentro de los 10 días posteriores  a  la  finalización  del  mes  respectivo  y  deberá  ser acompañada  de  una certificación de veracidad debidamente firmada por el   representante   legal   y   por   el   contador. 

      Art. 20.- Publicación de información

      Las sociedades administradoras de fondos publicarán semanalmente en  el  diario  señalado  en  el  Reglamento  Interno de los Fondos de Inversión  el  valor  de  integración  y  rescate  de  las unidades de participación  de  cada  uno  de los fondos administrados que manejen, indicando  claramente que la rentabilidad no es preestablecida, que se refiere  a  períodos  pasados  y  que  de  ninguna manera se garantiza márgenes  de  rentabilidad en el futuro; además publicará mensualmente la  composición  de  los  Portafolios  de los fondos de inversión, por emisor, título y plazo, con indicación del porcentaje de inversión por emisor frente al patrimonio del fondo respectivo.

      Sin  perjuicio de lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y  las  resoluciones  que expida el CNV, la sociedad administradora de fondos   deberá  publicar,  en  la  misma  fecha  en  que  efectúe  la publicación  de su balance anual auditado, dentro del primer trimestre luego del cierre del ejercicio económico, la siguiente información, de acuerdo al plan y dinámica de cuentas:

      1.  Los estados financieros auditados individuales de los fondos de inversión que administre.

      2.  En  forma  consolidada,  los estados financieros por tipo de fideicomisos que administre.

      Nota: Artículo sustituido por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No. 11, publicada en Registro Oficial 673 de 30 de Septiembre del 2002.

      Art. 21.- Información periódica

      La  sociedad  administradora  de  fondos  deberá  presentar a la Superintendencia  de  Compañías  con  el carácter mensual la siguiente información:

      1.  Los  estados  financieros que incluirán: Estado de situación financiera, estado de resultados y cuentas de orden.

      2.  Detalle de las comisiones por administración que cobra a los fondos de inversión y fideicomisos.

      3. Detalle del portafolio de la administradora.

      4.  Detalle  de  inversión  en  unidades de participación de los fondos de inversión.

      5.  Valor  de  mercado  de  las  cuotas de los diferentes fondos colectivos que administre.

      Con carácter anual la siguiente información:

      Estados  financieros  auditados,  incluyendo estado de situación financiera,  estado  de  resultados  de  cada  uno  de  los fondos que administre.  Los  estados financieros deberán incluir las notas de los auditores externos y sus respectivas observaciones, teniendo en cuenta para  el efecto las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores  y  en  el  reglamento  que  se  dicte  sobre la materia. Esta información se entregará dentro del plazo de 90 días contados desde la fecha de cierre del respectivo ejercicio.

      Anualmente  también se deberá remitir la declaración juramentada de  cada  uno  de los miembros del respectivo Comité de Inversiones de que  no  se  encuentran  incursos en las prohibiciones previstas en el Art.   106   de   la   Ley  de  Mercado  de  Valores. 

      Art.  22.- Información que proporcionará la administradora a los partícipes

      La  sociedad  administradora  de fondos entregará mensualmente a los  partícipes  de los fondos administrados de inversión la siguiente información:

      1.  Estado  de  cuenta,  que contendrá, al menos, un detalle del saldo  del  período  anterior  y  actual,  depósitos  y  rescates  del partícipe,   valor  de  la  unidad,  rentabilidad  obtenida  (monto  y porcentaje),  fecha  de  corte  y otra que la administradora considere importante.

      2.  Un  análisis de la situación del mercado financiero del país donde se invierten los recursos de los partícipes.

      3.  Las  que  consten  en el reglamento interno de cada fondo de inversión.

      En  la  documentación  que  se entregue al partícipe (reglamento interno,  contrato  de incorporación, portafolio de inversión, estados de  cuenta,  etc.)  y  en  la promoción del fondo, se debe informar al público  que  la  sociedad  administradora  de  fondos  es una entidad totalmente  independiente  del grupo financiero al que pertenece y que es  controlada  por  la  Superintendencia de Compañías.

      Art. 23.- Publicidad

      La publicidad promocional que efectúe la sociedad administradora de  los fondos y fideicomisos que administre deberá al menos mencionar que  se  trata de una inversión de riesgo, que no tiene un rendimiento determinado, las oficinas a donde puede acudir a suscribir el contrato de  incorporación,  portafolios actualizados y características básicas del producto.

      La  publicidad  que  realicen  las  administradoras  de fondos y fideicomisos  deberá  ser  remitida a la Superintendencia de Compañías dentro de los 2 días posteriores a su primera publicación. El costo de la publicidad será asumido por la sociedad administradora.

      La  publicidad,  no  podrá  contener alusiones, declaraciones, o representaciones que puedan inducir a error, equívocos o confusión, al público  sobre  el  respaldo  o  garantías  de  sus inversiones en los fondos.   Las   administradoras   de  fondos,  integrantes  de  grupos financieros,  en  la  publicidad  sólo  podrán  declararse  como parte integrante de dicho grupo.

      En  tratándose  de fondos internacionales deberá hacerse mención expresa de ello en el medio publicitario correspondiente.

      Nota:  Artículo reformado por Resolución del Consejo Nacional de Valores  No.  9,  publicada en Registro Oficial 605 de 26 de Junio del 2002.

      Nota:  Incluida Fe de Erratas, publicada en Registro Oficial 621 de  18  de  Julio del 2002.

                          TITULO VI

              DE LA INTERVENCION A LA ADMINISTRADORA

                           DE FONDOS

      Art. 24.- De la intervención

      La  Superintendencia  de Compañías puede nombrar de oficio uno o más  interventores para las sociedades administradoras de acuerdo a lo previsto  en  la  Ley  de Compañías.

      Art. 25.- Derogatoria

      Derógase  la  Resolución  No.  CNV-93-006,  expedida  el  22  de diciembre  de  1993  y  publicada  en el Registro Oficial No. 349-S de diciembre  31  de  1993. 

                      DISPOSICION ESPECIAL

      En  los  casos en que las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos  se  encontraren  en  intervención  o  si  la institución financiera  que  sea  cabeza  de  grupo  a  la  que  pertenezca, no se encuentren  operando  o  estuvieren  en  disolución o liquidación, las sociedades  administradoras de fondos y fideicomisos, podrán contratar exámenes  especiales  de  auditoría externa, previa autorización de la Superintendencia de Compañías.

      La  presente  resolución  entrará  en  vigencia  a  partir de su publicación  en el Registro Oficial.

                     DISPOSICION TRANSITORIA

      Las  sociedades administradoras de fondos y fideicomisos deberán adecuar  su situación, de acuerdo a los requerimientos establecidos en el  presente  reglamento,  a  más  tardar hasta el 31 de diciembre del 2002.

      Nota:  Amplíase  el  plazo  en  90 días, contados a partir de la fecha del cumplimiento de dicho plazo. Dada por Resolución del Consejo Nacional  de Valores No. 5, publicada en Registro Oficial 553 de 11 de Abril del 2002.

      Nota: Disposición sustituida por Resolución del Consejo Nacional de  Valores  No.  11,  publicada  en  Registro  Oficial  673  de 30 de Septiembre  del  2002. 

